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Fir krisensicheres Geld. Geldschopfung allein durch die Nationalbank! (Voligeld-In-
itiative). Volksinitiative

Pour une monnaie a I'abri des crises. Emission monétaire uniquement par la Banque
nationale! (initiative Monnaie pleine). Initiative populaire

MERLINI GIOVANNI

Tessin
o> FDP-Liberale Fraktion (RL)

Merlini Giovanni (RL, TI): Questa iniziativa vorrebbe scindere il sistema monetario dal sistema creditizio. Le
banche sarebbero autorizzate a prestare unicamente il denaro messo loro a disposizione dai risparmiatori,
dalle altre banche o dalla Banca nazionale sotto forma di moneta intera. Quindi le stesse banche non po-
trebbero pil emettere moneta scritturale tramite la concessione di crediti con il contemporaneo accredito sui
depositi a vista e non sarebbero piu in grado di incrementare cosi la massa monetaria circolante. Sarebbero
quindi costrette a gestire i conti correnti dei loro clienti analogamente a quanto avviene oggi per i depositi titoli
e dunque all'esterno del loro bilancio e anche della loro massa fallimentare in caso di un dissesto finanziario.

La moneta scritturale depositata sui conti per il traffico dei pagamenti diventerebbe moneta della banca cen-
trale e quindi un mezzo legale di pagamento come le banconote e le monete che teniamo in tasca. Questo
monopolio statale per I'emissione di moneta attribuirebbe alla Banca nazionale la distribuzione esclusiva e
diretta di denaro alla Confederazione e ai cantoni e metterebbe listituto centrale in stretta relazione con il
finanziamento dello Stato, esponendolo a pressioni politiche indesiderabili e anche al rischio di un'impennata
dell'inflazione. E proprio per questa ragione che nel sistema attuale & riservato un ampio spazio di autonomia
alla nostra Banca nazionale.

L'attuale modello imprenditoriale delle banche commerciali che viene preso di mira da quest'iniziativa consiste
sostanzialmente nelle operazioni su interessi, dove gli interessi riscossi sui crediti coprono i costi e gli interessi
dei conti per il traffico dei pagamenti.

La gestione dell'attivita creditizia & favorita dal tasso d'interesse che risulta dall'incontro tra domanda e offer-
ta. | clienti delle banche si vedrebbero accollare nuovi oneri sui servizi relativi al traffico dei pagamenti, a
compensazione dei mancati introiti delle stesse banche, causati della perdita dei depositi a vista.

Ma le conseguenze piu gravi sarebbero ancora almeno tre. La concessione di crediti risulterebbe molto piu
complicata di oggi, visto che le banche dovrebbero rifinanziarsi presso la Banca nazionale — in pratica sa-
rebbe la banca centrale a decidere sulla concessione 0 meno di un credito, come nei sistemi ad economia
rigidamente pianificata di infausta memoria.

Siccome l'iniziativa prevede l'estinzione del prestito tenuto nella fase transitoria, le banche commerciali sareb-
bero costrette a procurarsi nuove fonti di finanziamento all'estero, ma evidentemente a condizioni piu sfavo-
revoli, od a limitare la concessione di crediti alle imprese e alle economie domestiche, con una contrazione
significativa dei mutui ipotecari, od ancora ad indurre i propri clienti con depositi a vista a collocare il loro
denaro in forme rischiose di investimento.

Inoltre, I'attuale politica monetaria della Banca nazionale verrebbe stravolta, con pregiudizio alla stabilita che
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contraddistingue il nostro sistema. Il tasso d'interesse perderebbe la sua capacita di influenzare I'erogazione
del credito e quindi I'emissione di moneta da parte delle banche commerciali. La distribuzione diretta di mone-
ta agli enti pubblici e ai cittadini ridurrebbe la fiducia nella stabilita monetaria, perché a questo denaro trasferito
non corrisponderebbe alcun attivo sotto forma di riserve valutarie e auree.

Appare del resto anche poco verosimile che il modello della moneta intera riesca a scongiurare davvero I'even-
tualita di bolle speculative di insolvenza, la cui origine & piuttosto da ricercare nella sottovalutazione dei rischi
non solo da parte delle banche bensi pure delle economie domestiche. Anche in un sistema retto dalla moneta
intera, lo Stato interverrebbe per salvare una banca dalla minaccia d'insolvenza allo scopo di salvare I'econo-
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mia, soprattutto nel caso di una banca che risultasse determinante per I'erogazione dei crediti o per la gestione
dei risparmi e avesse forti legami col sistema bancario nazionale.

Ergo, avventurasi su una simile via solitaria equivarrebbe ad un esperimento temerario nel contesto inter-
nazionale, che sacrificherebbe il nostro sistema ben collaudato e stabile che finora ha dato buona prova di
sé.

Vi invito quindi a seguire la maggioranza raccomandando di respingere questa iniziativa popolare e anche il
controprogetto di cui al disegno di decreto federale 2.
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